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Tetto alle banche e Brexit:

ora I'Europa si ribella a Berlino
di Renato Brunetta
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Il tetto alle banche e la Brexit:
ora I'Europa siribella a Berlino

Saltano i piani di Schaeuble: niente limite ai titoll di debito sovrano negli istituti di credito
Ma il razzismo economico dei tedeschi puo portare all'addio di Londra e alla crisi dell'euro

di Renato Brunetta

ario Draghi si & stufato.
Non ne puo piu dei
4. ¥ 4. continui attacchi nei
suoi confronti e giovedi ha reagi-
to: «LaBce non lavora per la Ger-
mania ma per la stabilita dei
prezzi nell' Eurozona tutta». Se i
tedeschi sono ancora weimaria-
namente ossessionati dall’'infla-
zione ¢ un problema loro, ag-
giungiamo noi, non possono
stressare i governi degli altri Pae-
si o la Banca centrale europea.
Tanto pit1 che le critiche pesanti
delle ultime settimane rivolte
dal ministro delle Finanze tede-
sco, Wolfgang Schiuble, al presi-
dente della Bce oltre a minare
fortemente I'indipendenza della
nostra Banca centrale e la sua
autonomia dai governi, sancita
dallo Statuto, rallenta gli effetti
della politica espansiva da essa
adottata, con le relative conse-
guenze sull’economia dell’Euro-
zona e sulla credibilita di que-
st’ultima.

Peraltro, 'annosa polemica te-
desca non ha stufato solo Dra-
ghi, ma anche gli altri Paesi
dell'Ue, e si & rivelata un boome-
rang per chi 'ha innescata. Al-
meno per ora. L'Eurogruppo e
I'Ecofin riuniti ieri e l'altro ieri
ad Amsterdam, infatti, hanno ri-
cordato alla Germania le troppe
imposizioni dell'Europa a trazio-
ne tedesca agli Stati membri. Co-
si come sono stati passati in ras-

segna i tanti privilegi riconosciu-
ti alla Germania, a scapito di tut-
ti gli altri Paesi, negli anni della
crisi. In particolare, con riferi-
mento all'unione bancaria e alla
necessita di una garanzia comu-
ne europea sui depositi, si e ri-
cordato come, proprio surichie-
sta-ricatto tedesco, siano state
escluse dal perimetro di vigilan-
za della Bce gli istituti regionali
-le Landesbanken - e le casse di
risparmio - le Sparkassen - dove
in Germania si annidala pili alta
opacita e la pili alta compromis-
sorieta tra credito e potere politi-
co locale.

Cosl come nella direttiva sul
bail-in, che noi italiani conoscia-
mo bene e di cui portiamo anco-
ra le ferite, sono state consentite
particolarissime eccezioni alle
banche le cui insolvenze deriva-
vano da grosse perdite su deriva-
ti. E sono proprio gli istituti di
credito tedeschi quelli che pil
ne hanno beneficiato, in quanto
pieni di derivati nei loro bilanci.
Fino a bloccare, almeno per ora,
la richiesta tedesca di porre, per
le banche dei paesi dell’eurozo-
na, un tetto quali-quantitativo
all’ammontare di titoli del pro-
prio debito sovrano che posso-
no avere in portafoglio.

Come ¢ evidente, la misura ¢
colma. In Europa nessuno sop-
porta pitil'egoismo, I'opportuni-
smo, |'arroganza, la miopia, il
razzismo economico e finanzia-
rio della Germania, unicamente

finalizzato alla sua egemonia. E
cosi che qualche giorno fa, nel
pieno della polemica Schiub-
le-Bcee, nello stesso giorno & capi-
tato di trovarci d’accordo con-
temporaneamente tanto con
Draghi quanto con il presidente
della Bundesbank, Jens Weid-
mann. La coincidenza ci ha fatto
riflettere. I due, infatti, sono sto-
ricamente su posizioni opposte
nel dibattito sulle misure di poli-
tica monetaria adottate dalla
Bce negli anni della crisi, con
Schéuble sulla stessa linea di
Weidmann. Ma nelle ultime set-
timane, accusando Draghi di es-
sere responsabile della vittoria
del partito populista Afd in Ger-
mania, Schiuble ha proprio esa-
gerato, spingendo Weidmann a
«difendere» il suo nemico.

Quel che colpisce & che Weid-
mann ha «strigliato» il ministro
non solo per aver attaccato 'in-
dipendenza della Bce, come ci si
sarebbe aspettati, ma ¢ entrato
nel merito, punto per punto, del-
le dichiarazioni di Schéuble. Eb-
bene, noi stiamo con Weid-
mann, che sta con Draghi. Oppu-
re: stiamo con Draghi, quindi an-
che con Weidmann. Perché, con
tutti i suoi limiti, negli anni della
crisila Bee & stato 'unico sogget-
tointelligente, pensante e positi-
vamente operante. Mentre non

lo ¢ stato sicuramente la Germa-
nia, che ha affrontato la crisi nel-

la maniera peggiore, vale a dire
con miopia ideologica e egoi-

smo politico.

Non & Draghi, come vorrebbe
farci credere Schiuble, il killer
dell'Europa, ma il surplus
dell’economia tedesca ed & co-
nosciuto da tutti. Che ha comin-
ciato a essere tale con I'avvento
dell’euro, con conseguenze sem-
pre pit gravi. In un’unione mo-
netaria, il surplus di uno o pitt
Paesi produce pit danni dell’ec-
cesso di deficit di altre econo-
mie dell'Unione. Mentre con le
monete nazionali, infatti, a un
aumento eccessivo del surplus
delle esportazioni di un Paese se-
gue sempre la rivalutazione del-
la moneta di quel Paese; con la
moneta unica il costo della riva-
lutazione ricade su tutti i Paesi.
Al contrario, un rapporto defi-
cit/Pil eccessivo produce conse-
guenze tendenzialmente solo
per il Paese che lo genera. I Eu-
ropa a trazione tedesca non ha
volutamente colto, sbagliando,
che I'eccesso di virtu (surplus)
produce piu danni dell’eccesso
di deficit. E le misure per fronteg-
giare la crisi che ne sono deriva-
te non hanno fatto altro che peg-
giorare la situazione.

Questa & I'origine di tutti i no-
stri guai, caro Schduble. Non
aver riconosciuto questa sempli-
ce verita, e aver applicato acriti-
camente in Ue la teoria del rigo-
re cieco non ha fatto altro che
allargare il divario, favorire la
Germania e non risolvere il pro-
blema dell’Europa. Non solo, in
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parallelo con 1’adozione di misu-
re di politica economica sbaglia-
te, in Europa si & voluto procede-
Te, sempre sotto pressione tede-
sca, con sempre pill stringenti
cessioni di sovranita, che hanno
spianato la strada ai populismi.
Fino a una possibile Brexit.
Oggi non basta piu dire che
I'Europa deve tornare a cresce-
re, si deve avere il coraggio di
dire che il re & nudo. 1l coraggio
di dire alla Germania che deve
essere lei stessa la prima a rispet-
tare le regole e a dimezzare, se
non eliminare, nell’arco del
triennio, il suo surplus, che & ve-
leno, economico, politico, e de-
mocratico, per tutto il resto d'Eu-
ropa. La reflazione & I’antibioti-
co giusto dopo la fase depressi-
va che in Europa ha distrutto

non solo le economie degli Stati,
ma anche le coscienze e le de-
mocrazie. Quello di cui silamen-
ta il ministro tedesco, addossan-
do a Draghi e alla Bce colpe che
invece sono sue e della sua Ger-
mania. E torniamo al razzismo
economico e finanziario di
Schduble nei confronti degli al-
tri Paesi dell’eurozona, peril mo-
mento sconfitto all’Ecofin e
all’'Burogruppo di Amsterdam,
ma che certamente riaffiorera.
Razzismo tanto indecente quan-
to economicamente inspiegabi-
le.

Come si fa a dire che le ban-
che non possono avere, come
vorrebbe il ministro tedesco, ol-
tre un certo ammontare di titoli
di Stato nazionali in portafoglio,
quando il valore di tali titoli,

quindiil loro prezzo e il loro ren-
dimento, ¢ dato dal mercato?
Forse che, se avesse ragione
Schiuble, dovrebbero avere an-
che una connotazione valutati-
va aggiuntiva legata al Paese di
emissione, per cui i titoli tede-
schi, magari nordici, sono mi-
gliori, al di la del loro prezzo e
rendimento, di quelli degli altri
Paesi, perché, ci ripugna dirlo,
ariani, con tutto quel che ne con-
segue? Roba di cui il ministro
tedesco e i suoi compagni do-
vrebbero vergognarsi. E ancora,
su Schéuble, perché lui imputa i
bassi tassi di interesse alla Bce
quando & chiaro e noto a tutti
che essi sono, insieme con la
non trasmissione della politica
monetaria all’economia reale,
conseguenza della bassa cresci-

ta dell'Eurozona, figlia delle mi-
sure sbagliate «sangue, sudore e
lacrime» volute dalla Germania
negli anni della crisi?

E l'ora della verita. E stato
'egemonismo, il razzismo eco-
nomico e finanziario della Ger-
mania a produrre il prolunga-
mento della crisi, la reazione po-
pulista e il pericolo della fine
dell’Europa con la Brexit. Sareb-
be bene prenderne atto, vero
Renzi? Agendo di conseguenza.
Non & pil il tempo degli scambi
del tipo «io non ti disturbo pit1 di
tanto, cara Angela, se tu mi con-
cedi tutto il deficit che mi serve
per comprarmi il consenso in Pa-
tria». Se il nostro presidente del
Consiglio ¢ in grado di reagire,
batta un colpo per salvare ' Euro-
pa. Non ¢’é pil1 tempo da perde-
Te.
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