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. Europa
La svolta di Conte sul fondo Salva Stati
“Distribuire i 500 miliardi a tutta la Ue”

La Banca d'Inghilterra taglia i tassi
Bank of England & intervenuta tagliando i tassi di interesse, portati dallo 0,25 allo 0,10 per cento
e ha aumentato |'emissione di liquidita sui mercati portata ora a 645 miliardi di sterline

Il premier, intervistato
dal Financial Times
propone di usare “tutta
la potenza di fuoco”

del contestato Mes
Il bazooka della Bee

convince le Borse

di Alberto D’Argenio
eTonia Mastrobuoni

11 premier italiano Giuseppe Conte
chiede l'intervento del Fondo sal-
va-Stati per aiutare 'economia colpi-
ta dal coronavirus. La svolta arriva
con un’intervista al Financial Times:
«La politica monetaria non basta».

Lo scudo della Bce ieri ha convin-
to i mercati, ma é insufficiente, se-
condo Conte. Per quanto la promes-
sa di comprare 750 miliardi di titoli
pubblici e privati (almeno) fino alla
fine dell’anno, ha spinto lo spread
sotto i 200 punti. Anche le Borse
hanno festeggiato, virando in positi-
vo dopo giorni di crolli. Parigi ha ar-
chiviato la seduta in rialzo del
2,64%, Francoforte del 2% e Milano
ha chiuso al +2,29%. Il maxi piano di-
segnato dal consiglio di guerra not-
turno della Bce si aggiunge ai 120 mi-
liardi gia decisi il 12 marzo e ai 20 mi-
liardi che Francoforte continua a
comprare tuttii mesi. In tutto, quasi
1.100 miliardi che la Bce potra modu-
lare in modo flessibile, comprando i
bond dei Paesi che finiranno di volta
in volta sotto pressione.

Francoforte ha allargato il suo pa-
racadute sui debiti. Un primo passo

importante, perché & sui rendimen-
ti di quei debiti che si sta scaricando
latensione da coronavirus di investi-
tori e operatori. Nelle cui teste, pe-
10, resta il dubbio che I'Europa non
si mostri unita nel contrastare la
peggiore crisi dalla Seconda guerra
mondiale. Gli sguardi degli analisti
ora sispostano a Bruxelles.

Nell’'ottica di Bruxelles lo scudo
della Bce da solo non é sufficiente.
Cosi come per il premier Conte, che
in serata ha detto al Financial Times:
«La politica monetaria non basta, bi-
sogna aprire le linee di credito del
Mes (il Fondo salva-Stati, ndr) a tutti
gli Stati membri per aiutarli a com-
battere le conseguenze del Covid-19
a condizione di una piena tracciabi-
lita del modo in cui le risorse sono
spese». Sj tratta dell'idea di usare i
suoi 410 miliardi senza la classica
condizionaliti legata all’austerity
(Troika), vincolandoli alla semplice
lotta alla pandemia. Una scommes-
sa difficile, visto 'idea di attivare il
Mes per gli europei era legata al
coinvolgimento della Bee e del suo
programma di acquisto di titoli di
stato (Omt) che avrebbe dovuto fare
dascudo ai Paesi pil1 indebitati. Mos-
sa ora resa superflua dai 750 miliar-
di stanziati da Lagarde.

Tanto che in queste ore a Bruxel-
les e nelle capitali avanza piu rapida-
mente il lavoro sull’altra proposta di
Macron e Conte: i Coronabond. Con-
siderati ancora necessari per dare
un forte segnale politico di unita tra
governi e per reperire risorse per fi-
nanziare quel grande piano di rilan-
cio dell’economia che sara vitale nel
dopo crisi. I compito di emettere il

primo Eurobond della storia sareb-
be sempre del Mes, che grazie alla
sua forza potrebbe lanciare titoli a
dodici stelle a lunga scadenza e tas-
si molto bassi.

Tuttavia linteérvento della Bce
rende meno pressante I'operazione
dall’altissimo tasse di difficolta poli-
tica: i nordici difficilmente accette-
ranno i Coronabond, tanto piu ora,
che Francoforte ha placato i merca-
ti. Per questo si allungano i tempi
per una innovazione che fino a mer-
coledi sera si annunciava imminen-
te. Il negoziato politico sara piu len-
to e seguira 'andamento della crisi
sanitaria ed economica. Settimane,
dunque, per cercare di superare le
reticenze di Germania, Olanda e Fin-
landia. ,

Intanto oggi la Commissione fara
scattare la General Escape Clause,
1a clausola con la-quale disattiverail
Patto di Stabilita e con essoil tetto di
deficit del 3%. Passo necessario, altri-
mentitra due mesi Bruxelles sara co-
stretta a mettere sotto procedura
quei governi - praticamente tutti -
impegnati a spendere per contrasta-
re la pandemia. Tuttavia, notano a
Bruxelles, non vuol dire che ora Pae-
siad altodebito come I'Italia potran-
no spendere a rotta di collo. La crisi
sara lunga e la recessione durissi-
ma: sparare tutte le cartucce subito
sarebbe controproducente perla te-
nuta dei conti e poco lungimirante
guardando al futuro. Intanto da Bru-
xelles arriva un aiuto: von der Leyen
ha annunciato chel’ltalia potra tene-
re gli 1l miliardi di fondi Ue non uti-
lizzati anziché restituirli. «Li potra
spendere dove saranno piu utili»,
ha detto. orerovuzone risrvata .
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