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Lintervista
Tremonti:
la Bce compra

Giul'io Tremonti, ex ministro tempo’ ora

S, Tipehaare

mihmporeschess - aglieurobond

sulla finanza» Gianni Trovati —apag 5

«La Bce compra solo tempo,
¢ ora di ripensare agli eurobond»

LINTERVISTA

Giulio Tremonti. «La politica recuperi il suo primato sulla finanza»
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L'ANNUNCIO DI FRANCOFORTE

Piu che di un ritrovato slancio
europeo si & trattato, si dice,
di paura per un rischio
bancario parigino.

di Gianni Trovati

) annuncio notturno arrivato
I da Francoforte sui 750 mi-
liardi di nuovi acquisti da
parte della Bce & stata
«urn’azione en subite. Pili che di un
ritrovato slancio europeo si ¢ tratta-
to, si dice,.di paura pet un rischio,
bancario parigino». Giulio Tremonti,
che da ministro del’Economia ha
giocato da protagonistanel dibattito
europeo sugli Eurobond e havistoda
vicinolostringersi delle tenaglie in-
ternazionali sul debitoitaliano, oggi
non partecipa all’esultanza per la
mossa “salvifica” di Francoforte.
L’effetto sui mercati pero &stato
significativo, dopo unmercoledida
annoverare nellalistaormailunga
dei giorni “neri” perititoli di Stato.
Lagiornata & ancoratuttadaraccon-
tare. Maall’annuncio “epocale” della
Bee ha corrisposto unareazione tut-
to sommato banale. Di positivo, ma
nonso quanto, sistasolo comprando
tempo. La promessa d’acquisto di
750 miliardi significa per I'ltalia
qualcosa pil1 di 100 miliardi. Peccato
pero che noi dobbiamo emettere
quest’anno oltre 400 miliardidi tito-
li, pit1 gli aumenti necessari a finan-
ziare gli annunci. Non pensa che sul-
laparte scoperta ci possano massa-
crare comunque con lo spread?
L’annuncio ha acceso pero una
forte esultanza in certo mondo so-
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vranista, sullabase dell'idea che co-
sila questione del debito sia risolta.
Che cosa ne pensa?
Credo che sia in realta il tempo per
risalire alle origini di tutto quel che &
successo e chestasuccedendo. Inre-
alta si sta replicando la follia che &
stata allabase della globalizzazione.
All’origine un forsennato Free Trade
alservizio del divino mercato, al po-
sto diun pit1 saggio Fair Trade fatto
daregole perI’economiaglobale. Per
inciso, ricordol'iniziativaitalianaal
G20 peril Global Legal Standard, una
bozzadi trattato internazionale vo-
tatainfine dall’assemblea dell'Ocse
chetral'altro, guarda caso, prevede-
varegole controi“rischi socialieam-
bientali”, Le dice niente? Oggiracco-
gliamoifrutti avvelenati della vitto-
ria del Financial Stability Board sul
Global Legal Standard, conil decen-
nio perdutodal2009aoggiinmano
alla finanza. A proposito, si e poi vi-
sta in giro la promessa Stability?
Non troppa. Ma il Quantitative
Easing “rinnovato” ieri ha di fatto
salvato I'euro.
Ho detto decennio perduto. E, va
detto, non per colpadei governi. Per-
chéil Qehaoppiatolapolitica, mala
colpaédichifumal’oppioodichilo
spaccia? Come minimo, di entrambi.
Dal 2009 al 2020, passando per il
2012, nei palazzi della finanza abbia-
movistoin azione Picasso. Come Pi-

RESTA IL RISCHIO SPREAD
La mossa Bce per I'ltalia vale
pit di 100 miliardi. Ma noi
dobbiamo emettere nel 2020
oltre 400 miliardi di titoli

casso con la svolta cubista ha sinte-
tizzato e superatole forme dellana-
tura, cosinelle banche centralienei
lorodintorni haagitoil Picasso del-
I'economia mettendo il surreale al
posto del reale, il debito al posto del
capitale, i liquidi al posto dei solidi, i
vizial posto,delle virtu1 eitassiazero
esottozero. Tutto questo &stato con
una prima mai vista rotazione
dell'asse del potere, dallapoliticaalle
banche centrali e da queste almerca-
to monetario. Questoasuavoltaoggi
tanto grande da subireleleggiimpo-
ste dairobot e dagli algoritmi. Tutto
questo ciha portatoin unatrappola
sequenziale, dove un’illimitata liqui-
dita generavolatilitielasommadel-
ledue generaunastrutturaie e gene-
rale sfiducia nellamoneta. Lamone-
ta, nata come “segno sovrano”, pri-
maédiventatasovranadisestessae
oggi avvera la profezia scritta nella
Montagna Incantata: I’anima dello
Stato ¢ il denaro ma solo fino a che
non é raggiunta la completa demo-
nizzazione della vita.
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Qual éalloralastrada politica per

tornare alla realta?
Unavia potrebbe essere quelladegli
Eurobond. Che ora sembrano avere
molti tifosi ma non sono un’inven-
zione di oggi. L'idea era nel piano
Delors del 94, poi nel programma
della presidenzaitaliana dell’'Unio-
nenel 2003, respinto dalla commis-
sione Prodi, e rientrano nel dibattito
con l'articolo che ho firmato nel
2009 sul Financial Times insieme al-
I'allora presidente dell’Eurogruppo
Juncker. Unarticolochenonerauna
presa di posizione estemporanea,
mariflettevale discussioni cheallo-
rasisvolgevano nelle lunghe e goti-
chenotti dell’Eurogruppo. Poi tutto
crolla con la Grecia, e al posto degli
Eurobond arrivala Trojka con Chri-
stine Lagarde e soci.

Magli Eurobond nonsono decol-
lati perché ilmuro del Nord Europa
si & rivelato insuperabile.
Maleipensa cheJuncker rappresen-
tasse ilSud Europa? Eraunadiscus-
sione politicaavanzata, che portavo
avanti anche come presidente dei
ministri delle Finanze del Ppe.
~Inun contesto come questo sa-
remmo in tempo per rimediare o
per gli Eurobond é troppo tardi?
Certo che saremmo in tempo, ma
tutto ora come allora dipende dalla
politica. Non bisogna costruire un
meccanismo finanziario oscuroeil-
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leggibile, come pure é stato pensato
qualcheanno fa, perchélo strumen-

to deve essere capito dalla gente al
bar e non golo nelle gale cambi. E

sconsiglierei vivamente di chiamarli
Corona Bond o Buoni di salute pub-
blica, perché gia il nome farebbe
scappare la gente.

Senza Eurobond, unaiuto dapar-
te del Mes sarebbe un’alternativa?
Come racconta nel suo libro I'ex
premier spagnolo Zapatero, quando
la Lagarde propose l'intervento
esterno a sostegno dell’Italia le ri-
sposi «Christine, conosco modi mi-
gliori per suicidarmi». No, il Mes
comporterebbe di fatto una ridu-
zione di sovranit, pit1 o meno dolce
e pili o menolunga, perché basato
su programmi che hanno come pre-
suppostoun governo stabile, forme
di condizionaliti e una durata me-
dio-lunga.In Spagnafuall’acquadi
rose, maallorala Spagnaavevaun
debito al 60% del Pil. Non élanostra
situazione. L’idea del Mes incontra
pil favore a Roma che a Bruxelles
perché crescentiambienti tecnicie
politicilo vedono come una salvez-
za: per se stessi, non per le finanze
del Paese. Roba cosi piuttosto che
aiutare finirebbe per mettere il
Nord contro il Sud.

Gli eurobond sono un'ipotesi
di soluzione, ma qual & lo scena-
rio complessivo che si apre per
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I'Europa?
Stiamo entrandointerraincognita.
Una terra popolata da maginottisti

ortndoncci generaliche credonnan-
OIiCGOoss], generaiu e regonean

coranellatrincea eignoranolaforza
del motore a scoppio, affiancati da
sciamani e guaritori, Gente che pen-
sa che la soluzione alla crisi della
monetasia creare ancora pilt mone-
ta. Tutto cid nontiene conto del ri-
schio fondamentale, il rischio, mica
tanto rischio, che si vada verso un
mondo diverso, in cui si segmenta
ancoradipiulastrutturadell’econo-
miamondiale, con svalutazioni (co-
me ha gia fatto la Cina), guerre dei
dazie cosivia. E in pitiil rischio che
sisegmentino alloro internoanche
le nostre societa: finché non sara
scoperto il vaccino, vita a distanza,
effetti economici della crisi sanita-
ria, malattie, depressione, conflitti
sociali, attivita criminali.
Quadro senza speranza, allora?
E nel profondo delle crisi che si im-
maginail futuro. Cosiéstatonel1941
aVentotene e nel 1943 ad Algeri, nel-
la decisiva conferenza interalleata
sul futuro dell’Europa. E cosi, in Ita-
lia e perI'Italia, & stato Camaldoli. E
visto che siamo partiti dalla Francia,
possiamo chiudere con la Francia.
Con Proust, nel Tempo ritrovato:
«Datemiunabuonapolitica, e vidaro
una buona finanza».
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